
svET FTNANc naloZbena priloZnost

Potencial. ere za
srednje- do dolgo-
ro[no naloZbo v zelo
redko in najpomemb-
nej5o industrijsko ko-
vino danainje dobe z
izjemnim naloibenim
potencialom.

Srebro, podcenjeno
Seolfor. Argentum. Silver. Srebro. Eden izmed glavnih
razlogov, zakajje srebro vseskozi denar, je ta, da ga dlo-
vek ne more umetno ustvarit i .  Je naravni element. ki se
nahaja v zemel jski  skor j i .  unr l lZ JEREB*

Srebro se v rudi veiinoma nahaja t<ot
stranski produk pri izkopu svinca, ba-
kra in cinka, najveije proizvajalke
srebra pa so tri latinskoameri5ke
dr2ave: Mehika, Peru in eile. Zanimi-
vo je, da je samo od 20 do 30 odsto-
tkov novega srebra pridobllenega iz
rudnikov, kjer izkopavajo samo srebro.
Zato lahl<o vsaka zamuda, prekinitev
ali zmanjianje proizvodnje povzrodi,
da dnevno povpraSevanje preseZe
ponudbo in poslediino povzroii ve-
lik skok cene na borzi.
Prav zato svetovni analitiki menijo, da
bo vse ve(jr razkorak med pov-
pra5evanjem in ponudbo, tako v
leto5njem letu kot tudi v prihodnje,
gonilna sila rasti cene srebra. Tako se
p omanj kanj e fizi(ne ga sr ebra Le kaLe
v maloprodajnih trgovinah v
Zdrul.enih drLavah Amerike in Av-

Pomanjkanje
fiziinega srebra
se ie kaie v ma-
loprodajnih trgo-
vinah v ZdruZenih
driavah Amerike
in Avstraliji.

In kakina bi lahko bila cena srebra v
prihodnje? Poigrajmo se malo z dol-
goletnim zgodovinskim razmerjem
(4500 let) med srebrom inzlatom,kr
znaia I5:1, . To razmetle nam pove, ko-
liko und (31,1035 g) srebra lahko kupi
eno undo zlata,ln se danes pribliZuje
vrednosti 50:1. Da bi cena zlata realno
dosegla novo najviSjo zgodovinsko
vrednost (upoStevajod inflacijo), bi se
z njim moralo danes trgovati po ceni
okoli 2500 ameri5kih dolaqev. To pa
bi ob upoStevanju trenutnega raz-
merja med plemenitima kovinama
pomenilo ceno srebra pri 50 ameri5kih
dolarjih ali njegovo 194-odstotno rast!
Ker pa ne gre zanemariti dejstva, da se
niuno razmerie niLa Le od leta 1990 in
da se je od zaietka leto5njega leta
znrLalo ie za 1,2 odstotkov, lahko Spe-
kuliramo 5e malo dlje. Z upoStevanjem,

da bi se njuno razmerje
zopet ujelo pri vredno-
sti 15:1, bi to pomenilo,
da bi cena srebra dose-
gla ceno dobrih 166
ameri5kih dolarjev. To
pa je Ie 1! dolarjev ved
od zgodovinsko najvi5je

Potencial rasti
Ker bi rad k razmi5ljanju pritegnil 

la.
tudi skeptike, poglejmo potencial ilt
rasti cene srebra 5e z druge per-
spektive. Cena zlata je letos Ze pre-
segla vrednost 1000 ameri5kih do-
larjev za unco (31,1035 g), kar je po- t
menilo 120 odstotkov nominalne i l
zgodovinsko najvi5je cene. Srebro
pa je do sedaj le malenkost preseglo
vrednost 21 ameriSkih dolarjev za
prej omenjeno enoto, kar 5e vedno
predstavlja le 40 odstotkov nomi-
nalne zgodovinsko najviSje cene.
Vse to nakazuje, da ima srebro pred
seboj 5e lepo, bleStedo in donosno i1:
naloibeno potl Seveda nimam kri-
stalne krogle, s katero bi lahko na-
povedal najviSjo ceno srebra v pri-
hodnje, lahko pa z gotovostjo trdim, ::,,,
da lahko pridakujemo viSje cene te
plemenite kovine vse do zakljudka :fa'
tega surovinskega mega trenda.

':i:lltllllilliltt:::,:,i:i::illl:lla:lllillilllil,lll:rttltiili::llt,,:t1t,,,,,,,,,:,,i,,:,illll

vrednost j  srebra.  prera iunane v
danaSnle dolarie.

Stro5ki nakupa. Kaj pasrro5ki naku-
pa, s katerimi slovenski finandni "stro-

kovnlaki" n prodajalci zlata plaSijo vla,
gatelje? Srebro se zaradi svoje velike
uporabnosti v industriji (95 V0 tretira
kot industrijska kovina in je zato pod-
vrLeno 20-odstotnem davku na do-
dano vrednost. Zaradivedjih stroSkov
izdelave palic in transpofia pa je treba
temu dodati 5e dobrih 12 odstotkov.
Vendar, pozof. Grc za srednje- do
dolgorodno naloLbo v zelo redko in
najpomembnej5o industrijsko kovino
danainie dobe z izlemnim naloZbenim
potencialom. Kot primer najvam na-
vedem element rodij (Rhodium), ki je
v dana5nji industriji takoj za srebrom
drugi najpomembnelSi element in ka-
teremu je cena v samo petih letih na-
raslazaved.kot 2000 odstotkov. Ob ta-
kem naloZbenem potencialu bi morali
biti za vsakega dolgorodne ga vlagate-
lja omenjeni nakupni stro5ki zane-
marljivi in nepomembni. Poleg tega je
po trenutni zakonodaji naloZba prosta
obdavdiwe ustvarjenega dobidka. K
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struliji, kjer imajo prvi
teZave zdobavo naj-
popularnej5ih srebr-
nikov (AmericanEa-
gel - U.S. Mint) in
drugi z naloZbenimi
palicami (Perth
Mint).
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