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SVET FINANC naloZbena priloznost

Potencial. Gre za
srednje- do dolgo-
roéno nalozho v zelo
redko in najpomemb-
nejSo industrijsko ko-
vino danasnje dobe z
izjemnim naloZbenim
potencialom.

Srebro, podcenjeno

Seolfor. Argentum. Silver. Srebro. Eden izmed glavnih
razlogov, zakaj je srebro vseskozi denar, je ta, da ga Clo-
vek ne more umetno ustvariti. Je naravni element, ki se
nahaja v zemeljski skorji. MATJAZ JEREB*

Srebro se v rudi ve¢inoma nahaja kot
stranski produkt pri izkopu svinca, ba-
kra in cinka, najvecje proizvajalke
srebra pa so tri latinskoameriske
drzave: Mehika, Peru in Cile. Zanimi-
vo je, da je samo od 20 do 30 odsto-
tkov novega srebra pridobljenega iz
rudnikov, kjer izkopavajo samo srebro.
Zato lahko vsaka zamuda, prekinitev
ali zmanjSanje proizvodnje povzrodi,
da dnevno povprasevanje preseze
ponudbo in posledi¢no povzroci ve-
lik skok cene na borzi.

Prav zato svetovni analitiki menijo, da
bo vse vecji razkorak med pov-
prasevanjem in ponudbo, tako v
letosnjem letu kot tudi v prihodnje,
gonilna sila rasti cene srebra. Tako se
pomanjkanje fiziénega srebra Ze kaze
v maloprodajnih trgovinah v
Zdruzenih drzavah Amerike in Av-
straliji, kjer imajo prvi

In kaksna bi lahko bila cena srebra v
prihodnje? Poigrajmo se malo z dol-
goletnim zgodovinskim razmerjem
(4500 let) med srebrom in zlatom, ki
znasa 15:1. To razmerje nam pove, ko-
liko un¢ (31,1035 g) srebra lahko kupi
eno unco zlata, in se danes priblizuje
vrednosti 50:1. Da bi cena zlata realno
dosegla novo najvisjo zgodovinsko
vrednost (upostevajoc inflacijo), bi se
z njim moralo danes trgovati po ceni
okoli 2500 ameriskih dolarjev. To pa
bi ob upostevanju trenutnega raz-
merja med plemenitima kovinama
pomenilo ceno srebra pri 50 ameriskih
dolarjih ali njegovo 194-odstotno rast!
Ker pa ne gre zanemariti dejstva, da se
njuno razmerje niza Ze od leta 1990 in
da se je od zacetka letodnjega leta
znizalo e za 12 odstotkov, lahko $pe-
kuliramo Se malo dlje. Z upostevanjem,

da bi se njuno razmerje

tezave z dobavo naj-
popularnejsih srebr-
nikov (American Ea-
gel - U.S. Mint) in
drugi z nalozbenimi

palicami  (Perth
Mint).
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Pomanjkanje
fizicnega srebra
se Ze kaze v ma-
loprodajnih trgo-
vinah v Zdruzenih
drZzavah Amerike
in Avstraliji.

zopet ujelo pri vredno-
sti 15:1, bi to pomenilo,
da bi cena srebra dose-
gla ceno dobrih 166
ameriskih dolarjev. To
pa je le 19 dolarjev vec
od zgodovinsko najvisje

Potencial rasti

Ker bi rad k razmisljanju pritegnil
tudi skeptike, poglejmo potencial
rasti cene srebra Se z druge per-
spektive. Cena zlata je letos Ze pre-
segla vrednost 1000 ameriskih do-
larjev za unco (31,1035 @), kar je po-
menilo 120 odstotkov nominalne
zgodovinsko najvisje cene. Srebro
pa je do sedaj le malenkost preseglo
vrednost 21 ameriskih dolarjev za
prej omenjeno enoto, kar Se vedno
predstavlja le 40 odstotkov nomi-
nalne zgodovinsko najvisje cene.
Vse to nakazuje, da ima srebro pred
seboj Se lepo, bles¢eco in donosno
naloZbeno pot! Seveda nimam kri-
stalne krogle, s katero bi lahko na-
povedal najviSjo ceno srebra v pri-
hodnje, lahko pa z gotovostjo trdim,
da lahko pri¢akujemo visje cene te
plemenite kovine vse do zakljucka
tega surovinskega mega trenda.

vrednosti srebra, preracunane v
danasnje dolarje.

Stroski nakupa. Kaj pa stroski naku-
pa, s katerimi slovenski financni “stro-
kovnjaki” in prodajalci zlata plasijo vla-
gatelje? Srebro se zaradi svoje velike
uporabnosti v industriji (95 %) tretira
kot industrijska kovina in je zato pod-
vrzeno 20-odstotnem davku na do-
dano vrednost. Zaradi vedjih stroskov
izdelave palic in transporta pa je treba
temu dodati Se dobrih 12 odstotkov.
Vendar, pozor! Gre za srednje- do
dolgoroc¢no nalozbo v zelo redko in
najpomembnejso industrijsko kovino
danasnje dobe z izjemnim naloZbenim
potencialom. Kot primer naj vam na-
vedem element rodij (Rhodium), ki je
v danasnji industriji takoj za srebrom
drugi najpomembnejsi element in ka-
teremu je cena v samo petih letih na-
rasla za vec kot 2000 odstotkov. Ob ta-
kem nalozbenem potencialu bi morali
biti za vsakega dolgoro¢nega vlagate-
lia omenjeni nakupni stroski zane-
marljivi in nepomembni. Poleg tega je
po trenutni zakonodaji nalozba prosta
obdav¢itve ustvarjenega dobicka. K

*samostoini premoZenijski svetovalec: matjaz.jereb@ surovine.si
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